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El 74% de la produccion de los seis principales cultivos se encuentra a 300 Km de los
puertos del Gran Rosario, Quequén y Bahia Blanca. Panel de Capitales
Julio Calzada - Sofia Corina 14 de Junio de 2019 ,

Termometro Macro
Argentina cuenta con el beneficio de la cercania de su produccion de granos a los Puertos del Gran Rosario. EL
57% de la produccion de los seis cultivos principales se encuentra a 300 Km del Gran Rosario y el 74% a 300 Km
de los tres nodos portuarios

Finanzas o Commodities
Financiamiento PYME en la era digital Una campana historica para el maiz argentino
Juan Ignacio Calivari - Brian Pentorari 14 de Junio de 2019 Emilce Terré 14 de Junio de 2019
E-cheques, Factura de Credito Electronica y Pagare Digital son los La campana 2018/19 de maiz se inscribe en la historia argentina como la
nuevos instrumentos de base tecnologica que tienen por intencion primera en superar los 50 millones de toneladas de producciony los 33
potenciar el crédito Pyme. Mt de exportacion. En Chicago, el cereal toca su maximo en 5 anos por

la menor produccion anticipada para EEUU.

o Commodities o Commodities
Pese a las subas externas, la soja cae en el mercado Trigo nuevo: hacia la busqueda del récord de las 22 Mt
local Desiré Sigaudo - Emilce Terre 14 de Junio de 2019

Bautista Gaggioti - Emilce Terre 14 de Junio de 2019 ) o ) )
Con un ritmo de comercializacion de trigo nuevo similar al del ciclo

pasado, la exportacion aumenta la proporcion de compras sin precio
firme de cara a una campana proyectada en 22 Mt con crecientes
oportunidades de exportacion para Argentina

El fortalecimiento del peso argentino respecto al dolar y la menor
presion de la demanda externa desinflaron los precios de la soja en el
mercado local respecto a los maximos de la semana pasada

o Commodities

Aumento de la tasa de destete ¢Es parametro suficiente para sostener el stock?
ROSGAN 14 de Junio de 2019

Ante las alertas que encienden las elevadas tasas de faena de hembras que se vienen registrando en los ultimos meses, cabe cuestionarnos acerca del
efecto que este comportamiento puede llegar a causar sobre el stock nacional.
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El74% de la produccion de los seis principales cultivos se encuentra a 300 Km de los puertos del Gran Rosario,
Quequeén y Bahia Blanca.

Julio Calzada - Sofia Corina

Argentina cuenta con el beneficio de la cercania de su produccion de granos a los Puertos del Gran Rosario. El 57% de la produccion de
los seis cultivos principales se encuentra a 300 Km del Gran Rosario y el 74% a 300 Km de los tres nodos portuarios.

Procedimos analizar cuanta produccion de los diferentes granos se encuentra dentro del radio de 300 km de
los tres principales nodos portuarios desde donde se despachan las ventas al exterior de granos, harinas y
aceites de la Republica Argentina. Nos referimos al Gran Rosario, Bahia Blanca y Quequén. Tomamos la
informacion oficial de la Secretaria de Agroindustria de la Nacion para la campana 2016/2017, por considerar
que ese ciclo se asemeja bastante a lo que podria suceder con los numeros finales de produccion de la actual
campana 2018/2019. También analizamos la fuerte participacion de las tres provincias productoras: Buenos
Aires, Santa Fe y Coérdoba.

Las conclusiones fueron las siguientes:

Indicador N°1: EL 57% de la produccidn de los seis cultivos principales de Argentina (soja, maiz, trigo, girasol,
cebada y sorgo) se encuentra a 300 Km del Gran Rosario. Por otra parte el 74% de la produccion de estos seis
cultivos se encuentra a 300 Km de algunos de los tres nodos portuarios principales de Argentina: Gran Rosario,
Quequén y Bahia Blanca.

Sicomputamos y sumamos los seis cultivos principales de Argentina (soja, maiz, trigo, girasol, cebada y sorgo);
verificamos que el 57% de la produccion total nacional se encuentra localizada a 300 Km del Gran Rosario; un
10% a 300 Km de Bahia Blanca y 6% del puerto de Quequén. Estos dos ultimos nodos comparten un 2% de la
produccion nacional dentro del radio de influencia. Entre los tres nodos suman un 74% de la produccion total de
los seis cultivos mencionados.

Esto implica que el 74% de la produccion de estos seis cultivos se encuentra a 300 Km de algunos de los tres
nodos portuarios principales de Argentina: Gran Rosario, Quequén y Bahia Blanca.

DIR ECClO N PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

DE INFORMACIONES
Y ESTUDIOS ECONOMICOS

DIRECTOR: Dr Julio A Calzada

Cordoba 1402 - 52000AWV Rosario - ARG
Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar - www.bcr.comar

Y @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N° 5349010, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo Semanal
de la Bolsa de Comercio de Rosario.




DE COMERCIO

DE ROSARIO

Informativo Semanal

Mercados

El 74% de la produccion nacional de los seis cultivos principales se ubica a 300 Km de los puertos
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Indicador N°2: EL 64% de la produccién de poroto de soja de Argentina se encuentra a 300 Km del Gran Rosario.
Por otra parte el 78% de la produccién de esta oleaginosa se encuentra a 300 Km de algunos de los tres nodos
portuarios principales de Argentina: Gran Rosario, Quequén y Bahia Blanca.

El cultivo mas sembrado a nivel hacional, la soja, ubica un 64% de la produccion nacional a 300 km de los
puertos del Gran Rosario. Bahia Blanca y Quequén participan con el 7%y 5% respectivamente. EL 78% de la
produccion de esta oleaginosa se encuentra a 300 Km de algunos de los tres hodos portuarios principales de

Argentina: Gran Rosario, Quequén y Bahia Blanca.
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El 78% de la produccion nacional de SOJA se ubica a 300 Km de los puertos
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Segun las cifras de estimaciones de GEA-BCR, la campana 2016/17 finalizdé con una cosecha récord de 57,3 Mt
de soja y un rinde promedio de 31,9 qq/ha. La provincia de Buenos Aires participd con el 32% de la produccion
nacional de la oleaginosa, que en volumen significo 18,4 Mt. Le siguio Cordoba aportando 29% de su
produccion (16,9 Mt) y por ultimo Santa Fe se ubico en el tercer puesto con 11,2 Mt representando el 20% del
volumen total. Pese a ello, la provincia santafecina logré conseguir los rendimientos mas altos (35,7 qg/ha).

De esta forma, las provincias de Buenos Aires, Cordoba y Santa Fe ostentan el 81% de la produccion nacional de

soja.
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Campaﬁa de Suja 2016/17 GEA - Guia Estratégica para el Agro, BCR

Superficie Sup. No Rinde Produccion
Sembrada Cosechada Macional
Macional 19,0 M ha 1,06 M ha 31,9 gqg/ha 57,3 M Tm

Rinde
S Gy R CRTI i

10/05

14/06
Buenos Aires 6,19 M ha 31,5 qq/ha 31,5 qq/ha 18,4 M Tm
Cordoba 5,34 M ha 32,1 qq/ha 32,6 qq/ha 16,9 M Tm
Santa Fe 3,37 M ha 15,7 ga/ha 35,7 qg/ha 11,2 M Tm
Entre Rios 1,20 M ha 28,3 qq/ha 28,7 qq/ha 3,3MTm
La Pampa 0,46 M ha 27,0 gg/ha 27,0 gg/ha 1,0MTm
Otras prov. 2,46 M ha 28,8 gg/ha 28,8 gg/ha 6,6 M Tm

Aclaracion: la sumatoria de cada variable provincial puede no coincidir con el total por efecto del
redondeo de cifras.

Indicador N°3: EL 51% de la produccién de maiz de Argentina se encuentra a 300 Km del Gran Rosario. Por otra
parte el 65% de la produccion de este cereal se encuentra a 300 Km de algunos de los tres nodos portuarios
principales de Argentina: Gran Rosario, Quequén y Bahia Blanca.

El maiz presenta un 51% de la produccion nacional a 300 km del Gran Rosario, mientras que Bahia Blanca y
Quequéen muestran proporciones de 8%y 4% respectivamente. Los tres nodos acumulan el 65% de la
produccion nacional.
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El 65% de la produccion nacional de MAIZ se ubica a 300 Km de los puertos
Campaita 201617
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Segun las estimaciones de GEA BCR, el maiz finalizo la campana 2016/17 con 38 Mt a nivel nacional
considerando un rinde promedio nacional de 79,2 qg/ha. La provincia que lidero en produccion fue Cordoba
con 14,7 Mt representando el 39% de la cifra a nivel nacional. Le sigue Buenos Aires con 9,2 Mt (24%) y Santa Fe
finalizo con 4,6 Mt (12%).

De esta forma, las provincias de Buenos Aires, Cordoba y Santa Fe ostentan el 75% de la produccion nacional
de maiz.
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GEA - Guia Estratégica para el Agro, BCR.

Superficie Sup. No Rinde Produccion
Sembrada Cosechada Macional
Macional 5,85 M ha 1,06 M ha 79,2 gq/ha JB,OMTm
Rinde estimado Bnda
Sup. Sembrada 08/04 estimado Produccion
10/05
Buenos Aires 1,48 M ha 79,9 qg/ha 82,4 qq/ha 1MTm
Cordoba 1,88 M ha 86,2 gqgq/ha 86,3 qq/ha 14,8 M Tm
Santa Fe 0,64 M ha 95,3 qq/ha 87,0 qq/ha 4.7MTm
Entre Rios 0,26 M ha 78,0 qg/ha 68,0 qq/ha 1,6 MTm
La Pampa 0,38 M ha 65,0 qgq/ha 69,0 gg/ha 1,5MTm
Otras prov. 1,20 M ha 62,2 gg/ha 63,7 gg/ha 6,3MTm

Aclaracion: la sumatoria de cada variable provincial puede no coincidir con el total por efecto del

redondeo de cifras.

Indicador N'4: EL 63% de la produccién nacional de trigo se encuentra a 300 Km del Gran Rosario. Por otra parte
el 87% de la produccién de este cereal se encuentra a 300 Km de algunos de los tres nodos portuarios
principales de Argentina: Gran Rosario, Quequén y Bahia Blanca.

En el caso del trigo, los partidos mas productivos se encuentran en el sur de la provincia de Buenos Aires,
razon por la cual se despacha una parte importante del cereal en el mar Argentino. EL 13% de la produccion
nacional de trigo se ubica a 300 Km de Bahia Blanca y el 7% a 300 Km de Quequén. Comparten un 4% de la
produccion nacional en la misma zona de influencia. Por otra parte, el Gran Rosario presenta un 63% de la
produccion nacional de trigo en un radio de 300 km con centro en la ciudad de Rosario.
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El 87% de la produccién nacional de TRIGO se ubica a 300 Km de los puertos
Campaita 201617
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La cosecha de cereal de invierno 2016/17 quedo en 14,7 Mt, siendo la provincia de Buenos Aires la que se
destaca aportando el 39% de la produccion nacional (5,8 Mt). La provincia de Cérdoba participd con 4,1 Mt (28%),
mientras que Santa Fe contribuyo con 2,2 Mt de trigo (15%) logrando los mayores rendimientos (37,3 qq/ha).

Camparnia de Trigo 2016/17

Superficie Sup. No Rinde Produccién
Sembrada Cosechada MNacional
Nacional 4,62 M ha 186 mil ha 32,7 qg/ha 14,7 M Tm
Sup. Sembrada  Rinde estimado o nC _
2015/16 09/11 estimado Produccidn
14/12

Buenos Aires 1,76 M ha 33,3 qg/ha 34,8 qg/ha 5,8 MTm
Cordoba 1,23 M ha 29,4 ggq/ha 33,2 qg/ha 4,1 M Tm
Santa Fe 0,60 M ha 35,2 qq/ha 37,3 qg/ha 2,2 M Tm
Entre Rios 0,23 M ha 28,2 qq/ha 33,2 qg/ha 0,9MTm
La Pampa 0,32 M ha 28,9 qq/ha 27,9 qg/ha 0,8 M Tm
Otras prov. 0,45 M ha 16,4 qq/ha 20,4 gq/ha 0,9MTm

Aclaracion: la sumatoria de ¢cada variable provincial puede no coincidir con el total por efecto
del redondeo de cifras.
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De esta forma, las provincias de Buenos Aires, Cordoba y Santa Fe ostentan el 82% de la produccion nacional
de trigo.
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Finanzas

Financiamiento PYME en la era digital

Juan Ignacio Calivari - Brian Pentorari

E-cheques, Factura de Credito Electronica y Pagaré Digital son los nuevos instrumentos de base tecnologica que tienen por intencion
potenciar el credito Pyme.

El desembarco de nuevas tecnologias ha dado lugar tanto a la democratizacion del acceso al crédito como al
establecimiento de las bases para la simplificacion de transacciones habituales que solian ser, para
determinados participantes, muy complejas y de dificil acceso. En este marco, las pymes comienzan a ver los
frutos de la tecnologia en diversas mejoras que podrian traducirse en mas y mejor credito.

Existen en Argentina 853.000 empresas aproximadamente que califican como PyMEs, segun datos del
Ministerio de Produccion. Multiples informes arrojan datos sobre su importancia en la actividad economica del
pais. No solo son protagonistas dentro del producto, sino que también su aporte es clave en la generacion de
empleo. A esto se agrega el significativo crecimiento que las pymes han tenido en su participacion dentro del
financiamiento a través del mercado de capitales: las pequenas y medianas empresas pasaron de poseer el
8,2% del mercado en 2009 a un 29,9% a marzo 2019.

EVOLUCION DE LA PARTICIPACION DEL FINANCIAMIENTO
PYME EN EL MERCADO DE CAPITALES 20 6%

27,1%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: CNV "Informe Trimestral Pymes CNV - Cuarto trimestre 2018"

Conceptos como firma digital, fintech, factura electronica, onboarding digital -entre muchos otros-, estan
volviendose habituales dentro del lenguaje del ambito PyME. Lejos de agregar complejidad a la actividad
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economica, la era digital esta agilizando una multiplicidad de tareas y procesos para las pequenas y medianas
empresas, siendo una de ellas (quiza, una de las principales) el acceso al financiamiento.
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Siendo el financiamiento un factor clave en el desarrollo de las Pymes, la facilitacion del acceso al crédito a
través de canales digitales o herramientas mas modernas y amigables constituye un avance real y tangible que
puede mejorar significativamente la situacion del sector.

Elavance normativo de los ultimos anos otorgo el marco para desarrollar herramientas innovadoras y agiles a
traves de diversas medidas tendientes a simplificar procesos (CCyC, Ley N’ 27.440, Ley N’ 27.444)

Como consecuencia natural de los avances tecnologicos y de las modificaciones regulatorias antes
mencionadas, han surgido una serie de instrumentos que van camino a convertirse en canales fundamentales
para satisfacer la necesidad de capital de trabajo de las pequenas y medianas empresas.

El mas novedoso de estos instrumentos, que recién entrara en vigencia el 1 de julio del 2019, es el cheque
electronico (e-cheq). Este nuevo instrumento, recientemente reglamentado, sera cargado de manera similar a
una transferencia online, el destinatario lo recibira y lo podra firmar inmediatamente para depositarlo, o bien,
endosarlo tal como se hace con el cheque tradicional. Aportara ventajas en seguridad (en caso de extravio o
fraude), en efectividad (al reducir el margen para defectos formales), y en agilidad (al facilitar su negociacion o
deposito sin necesidad de presencia fisica).

En lo que refiere a crédito comercial, gracias a la Ley de Financiamiento Productivo, en enero del 2019, entro en
vigencia la factura de crédito electrénica, que viene a reemplazar a los comprobantes de ventas y facturas de
crédito tradicionales. Estas, ahora con caracter de titulo ejecutivo, pueden ser negociadas y vendidas por las
pymes en entidades bancarias o en el mercado de capitales, accediendo asi a tasas mas competitivas,
producto de que el riesgo crediticio de la factura esta asociado a la empresa deudora que cancelara dicha
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factura y no a la empresa que busca financiamiento. Para su aplicacion se dispuso un cronograma de iniciacion
por rubros, comenzando por las empresas autopartistas y automotrices, seguido de las industrias mineras,
petrolera, energética, hasta abarcar a todos los sectores.

Por su parte, la banca comercial -tal como lo viene haciendo hace anos- continda incorporando herramientas
digitales que le permiten convivir y competir con las emergentes Fintechsy con los Mercados y asi seguir en
juego en el segmento de crédito pyme. Entre estas se destacan la apertura de cuentas bancarias a distancia
con prueba suficiente de vida (onboarding digital, las transferencias electronicas automaticas, la firma digital de
documentacion con igual validez que la firma olografa, la aprobacion de créditos online, y muchas otras.

En lo que respecta al mercado de capitales sigue siendo el Cheque de Pago Diferido el instrumento estrella,
concentrando el 80% del financiamiento de este segmento de empresas. Por su parte, el pagare avalado
bursatil fue el activo financiero que mayor crecimiento presento a lo largo del 2018, ya que los montos
negociados crecieron un 110% en comparacion con el ano anterior.

FINANCIAMIENTO TOTAL PYME POR INSTRUMENTO

$1.156
7%

EN MILLONES DE SARY EN %

$716
4%

B Cheques de Pago Diferido
Avalados
W Pagarés Avalados

$1.437
9%

| Obligaciones Negociables

Fideicomisos Financieros

$12.822
80%

Fuente: CNV

A partir del convenio que firmé en 2014 con BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos), el MAV (Mercado Argentino
de Valores) se especializa en productos no estandarizados, orientados a las PyMEs y a las economias
regionales. De esta forma, las PyMEs pueden negociar en el MAV cheques de pago diferido (CPD) y pagarés
bursatiles, ademas de lanzar Obligaciones Negociables (ON) simples garantizadas y los fideicomisos financieros
pymes. En breve, se sumaran también la factura de crédito electronica (FCE) y el e-cheq (cheque digital).
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Dentro de un contexto desafiante, entendiendo la enorme necesidad de las Pymes de financiarse en los
mercados con tasas mas competitivas, y aprovechando las virtudes de las nuevas regulaciones, y de la
tecnologia de firma digital, es que la Bolsa de Comercio de Rosario lanzo el 29 de abril de 2019 la plataforma
FINANCIAclick®.

Esta plataforma facilita a las Pymes el acceso a financiamiento en el mercado de capitales, ya que permite la
administracion del legajo digital, y la emision de pagarés digitales con firma y avales digitales para ser
negociados en el MAV. FINANCIAclick ®, que incorpora tecnologia blockchain, pretende federalizar la utilizacion
del pagarée bursatil atendiendo a las necesidades de las empresas del interior del pais de agilizar los procesos, y
de reducir costos y tiempos vinculados a los tramites que conllevan presentar documentacion en papel en las
distintas entidades para obtener financiamiento.

En cuanto al pagaré digital, este instrumento se puede asimilar al cheque pago diferido de la propia empresa
avalado, con el agregado de que el mismo permite su emision tanto en pesos como en doélares, con plazos de
hasta tres anos.

Elrenovado contexto tecnologico y normativo permite a participantes de este segmento Pyme estar mas cerca
de la innovacion financiera y del mercado de capitales. Ante este panorama, resta esperar si finalmente se
configurara el inicio de un nuevo ciclo virtuoso entre dos procesos que necesariamente deben retroalimentarse
mutuamente: que las Pymes confirmen la tendencia y sus responsables asuman el desafio de profesionalizar
su gestion financiera; y que las politicas publicas legislativas orientadas a potenciar a los mercados, el
financiamiento pyme, y a sus actores participantes, continlen en la misma direccion que la que vienen
siguiendo en estos ultimos anos.
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Una campana historica para el maiz argentino

Emilce Terré

La campana 2018/19 de maiz se inscribe en la historia argentina como la primera en superar los 50 millones de toneladas de
produccion y los 33 Mt de exportacion. En Chicago, el cereal toca su maximo en 5 anos por la menor produccion anticipada para EEUU.

An error occurred.

, or enable JavaScript if it is disabled in your browser.

La actualizacion mensual de las proyecciones de produccion de GEA-BCR ha dejado una correccion al alza
para el maiz argentino, dejandola en 50,5 millones de toneladas, gracias a una productividad récord del cereal
en los suelos argentinos, que alcanzaria las 8,6 toneladas por hectarea. La mayor participacion relativa de las
siembras temprana ha colaborado en esta mejora de los rindes promedio.
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Produccién récord de maiz en Argentinaen la

campaia 2018/19
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Del lado de la demanda, se evidencia un excelente desempeno de los despachos al exterior a la fecha. Segun
datos publicados por NABSA, el programa de embarques para el mes de junio ya alcanza los 3,5 millones de
toneladas. Asumiendo este numero de exportaciones para el mes, ello significa que de marzo a junio se habrian
embarcado 15,4 millones de toneladas, un récord historico para el primer cuatrimestre de una campana
comercial y 3 millones de toneladas por encima del maximo anterior alcanzado en el periodo marzo-junio de la

2012/13.
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Las exportaciones argentinas de maiz alcanzan un récord
histérico en el primer cuatrimestre de la campana 2018/19
#BCRmercados en base a INDEC, NABSAy estimaciones propias
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En base a la mayor oferta disponible y sustentada por el excelente desempeno a la fecha, se proyectan
exportaciones por 33 millones de toneladas para la campana 2018/19, cerrando lo que sera un ano historico
para la cadena maicera argentina.

El contexto externo colabora con las mencionadas proyecciones. Los excesos de lluvia han recortado
notablemente la estimacion de produccion de maiz de Estados Unidos, lo que sumado a la mayor competencia
que presenta Sudameérica como abastecedor internacional ajusta fuertemente la expectativa de embarques
norteamericanos para nueva campana norteamericana.

En la semana, el Departamento de Agricultura de EEUU (USDA) ha publicado su informe mensual de
estimaciones de oferta y demanda recortando en 35 millones de toneladas la produccion norteamericana
proyectada en la campana 2019/20. A medida que el mercado digiere el recorte en la oferta, las bases FOB del
maiz estadounidense aumentaron fuertemente, y en apenas dos meses duplicaron su diferencial respecto a las
ofertas sudamericanas de US$ 10/t a US$ 20/t.

Con el mayor atractivo de las provisiones sudamericanas, el USDA prevé que las exportaciones sudamericanas
de maiz ronden los 70 millones de toneladas tanto en la campana 2018/19 como en la 2019/ 20, consolidando
su liderazgo como abastecedores del cereal al mundo. La participacion de Estados Unidos en las
exportaciones globales de maiz, en tanto, caerian por segundo ano consecutivo, ya que luego de alcanzar un
récord historico de 61,9 Mt en la campana 2017/18 a 55,9 Mt en la 2018/19 y 54,6 Mt en la 2019/ 20.
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Sudameérica consolida su posicion como principal abastecedor

de maiz al mundo, sobrepasando a Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA
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La menor oferta proyectada para Estados Unidos impulsé el precio del maiz en Chicago a valores cercanos a
su maximo en cinco anos, en torno a los US$ 178,5 al cierre del presente informe. La suba externa y las mejores
perspectivas para la exportacion traccionaron a su vez los precios domeésticos del maiz al alza, y para el dia
jueves la CAC dio un valor de referencia para la plaza Rosario de $ 6.750/t o US$ 158,9/t al tipo de cambio
comprador del BNA, un 5%y 7%, respectivamente, por encima del jueves anterior.
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Pese a las subas externas, la soja cae en el mercado local

Bautista Gaggioti - Emilce Terré

El fortalecimiento del peso argentino respecto al dolar y la menor presion de la demanda externa desinflaron los precios de la soja en
el mercado local respecto a los maximos de la semana pasada.

Incluso a pesar que los precios en el mercado externo de referencia tocaron su maximo en dos meses raiz de
los problemas que esta sufriendo Estados Unidos para completar su area de intencion de siembra para la
nueva campana, los precios de la soja en Rosario cayeron en moneda local aunque en dolares se mantienen al
mismo nivel que el jueves pasado. Segun la referencia de la Camara Arbitral de Rosario, para las operaciones
realizadas el dia jueves el quedaron en $ 9.910/t, un 4% por debajo de la semana pasada, en tanto que
apreciacion del peso mediante en délares se mantiene en US$ 231,6.

Segun informa la Secretaria de Agroindustria, el stock comercial al mes de mayo resultaba el mas alto de los
ultimos cuatro anos, sugiriendo una buena provision en manos de acopios, industriales y exportadores que
evita la necesidad de salir a buscar mercaderia convalidando mayores precios. Segun muestra el cuadro
adjunto, el inventario en manos de intermediarios y usuarios finales del grano sumaba 19 millones de toneladas,
casi 3 millones de toneladas mas que el que tenian a la misma altura del ano pasado asi como también del
promedio de los ultimos cuatro anos.

Stock comercial de soja a mayo

Mes-Aio Toneladas
may-15 19.234.518
may-16 14.409.108
may-17 13.874.879
may-18 16.308.987
may-19 19.070.824

{@BCRmercodos en bose o Sec. Agroindustnia

Cabe destacar, sin embargo, que el volumen de embarques del mes de mayo también alcanzd muy altos
niveles en comparacion con los anos recientes, segun puede inferirse a partir de datos de NABSA. Se estima
que en dicho mes se habrian embarcado casi 2 millones de toneladas de poroto de soja, 3,9 millones de
toneladas de harina de soja y algo mas de 800.000 toneladas de aceite de soja.

Embarques programados del complejo sojero argentino

@BCRmercados en base a NABSA
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A la fecha, sin embargo, los compromisos de embarque para el mes de junio se han amesetado en
comparacion al mes anterior, a pesar que en subproductos continuan evidenciando un volumen alto en
relacion al mismo mes de los anos anteriores.

Conjugado con lo anterior, el peso argentino se ha fortalecido en relacion a la divisa norteamericana, restando
competitividad a las exportaciones y debilitando el precio en moneda doméstica de los granos. Tomando el tipo
de cambio comprador del Banco Nacion, la caida semanal del tipo de cambio al jueves resultd del 3%, para
cerraren $ 43,17/USS$.

Los actuales precios restringen las ventas de los productores a lo estrictamente necesario, aminorando la
actividad en el recinto. Las compras de grano por parte de industriales y fabricas, de cualquier modo, se
mantiene en linea con lo observado a la misma altura de anos anteriores con adquisiciones totales por 24,6
millones de toneladas, la mitad de ellas en condicion a fijar y la otra mitad con precio en firme. A su vez, la soja
aun remanente para vender vuelve a estar en linea con el promedio de los ultimos cinco anos, muy por encima
de la ajustada disponibilidad de junio 2018.

Soja 2018/19: Indicadores comerciales del
sector industrial y exportador

Al 05/06/2019 2018/19 Prom.5 2017/18
Produccion 56,5 524 350
Compras totales 24,6 23,8 21,6

“r o% o2% .
Con precios a fijar 12,4 11,6 11,1

50% 49% 52%
Con precios en firme 12,2 12,2 10,4

50% 51% 48%
Soja disponible* 25,1 22,9 6,7
Falta poner precio 443 40,2 24,6

* 5¢ debe descontar lo gue se destinarg a semilla v otros usos en
explotacion. Nota: Excepto porcentuales, las cifros estdn en millones de
tonelodas. Fuente: MinAgro y estimaciones propios DIvEE - BCR

En lo que respecta al mercado externo de referencia, esta semana todas las miradas estuvieron puestas sobre
el informe mensual de estimaciones de oferta y demanda que publico el USDA. A pesar que el mercado
esperaba alguna correccion en las cifras de produccion para Estados Unidos, el organismo decidio postergar
la definicion de sus estimaciones de soja para el mes de julio, dado que aun restaban algunas semanas durante
las cuales podria avanzarse sobre la siembra. Mas alla de que esta situacion posibilite algun traspaso de lotes
que no pudieron sembrarse con maiz a soja, se descuenta una correccion bajista en los guarismos del lado de
la oferta.
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En cuanto a la Argentina, resulta muy aventurada la estimacion de produccion para la campana 19/20 dado
que esta ni siquiera ha comenzado a sembrase. Con respecto a la presente campana, las estimaciones del
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos se mantuvieron practicamente en los mismos valores que
el mes pasado, ubicandose en 56 Mt. Del lado de la demanda, se preven exportaciones por 7,75 Mty un
crushing de 42 Mt, algo por encima de lo que arrojan la mayoria de las estimaciones locales.

Cerniendonos a los datos del USDA, la recuperacion del volumen de soja procesada por el pais permitiria un
avance de las exportaciones de harina de soja a 28,1 Mt, por encima de los 25,4 Mt del ano anterior pero por
debajo aun de los 31,3 Mt alcanzado dos anos atras. De este modo, la participacion de nuestro pais en las
exportaciones mundiales de harina de soja resultaria del 42%, muy por debajo del récord del 48% alcanzado
hace dos campanas. En el interin, tanto Brasil como Estados Unidos mejoran su desempeno alcanzando una
participacion del 24%y 19%, respectivamente.

Argentina pierde participacion en los embarques

mundiales de harina de soja
@BCRmercados en base a USDA
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Para dimensionar el numero anterior, cabe recordar que la capacidad instalada para la molienda de soja ronda
los 65 Mt, dejando una capacidad ociosa del 35%. Estos numeros deben ser seguidos con especial atencion ya
que la industria aceitera no es solo un pilar fundamental de la actividad y el empleo en el Gran Rosario, sino que
también constituye el principal aportante de divisas para la economia argentina.
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Trigo nuevo: hacia la busqueda del récord de las 22 Mt

Desire Sigaudo - Emilce Terré

Con un ritmo de comercializacion de trigo nuevo similar al del ciclo pasado, la exportacion aumenta la proporcion de compras sin precio
firme de cara a una campana proyectada en 22 Mt con crecientes oportunidades de exportacion para Argentina.

Segun estimaciones de la Guia Estratégica para el Agro (GEA) de la BCR, en la campana 2019/20 las
sembradoras argentinas avanzaran sobre 7 millones de hectareas, una superficie un 8% mayor a la implantada
en 2018/19. Si bien la concrecion de esta cobertura de siembra esta sujeta a la distribucion que tengan las
lluvias en las proximas semanas, podria ser la primera vez en 18 anos que el cereal supere la marca de 7 M ha.
Haciendo una proyeccion con rindes tendenciales a nivel nacional, se podria esperar una produccion triguera
de 22 Mt.

Estimaciones de oferta y demanda para el Trigu en Argentina
(Diciembre - Noviembre)

Estimado Froyectado
Prom. 5 afios 2018/19 2019/20

Area Sembrada Mha 5.2 6,5 7.0
Area Cosechada Mha 5,0 6,2 6,7
Area Perdida Mha 0,2 0,3 0.3
Rinde \gﬁ t'ha 2,55 3,07 3,27
STOCK INICIAL Mt 3,3 0,9 1,5
PRODUCCION Mt 15,7 19,0 22,0
OFERTA TOTAL Mt 15,0 19,9 23,5

CONSUMO DOMESTICO Mt 6,4 6,5 68
ndustria Mt 3,7 5,6 5.9

camilla v otr ME (

EXPORTACIONES Mt 9,9 11,9 13,7
DEMANDA TOTAL Mt 16,4 18,4 20,5

STOCK FINAL Mt 2,7 1,5 3,1
Stock/Consumo {%) 20% 8% 15%

Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario @BCRmercados

La provincia de Buenos Aires, que siembra alrededor del 36% de la superficie de trigo argentino, no llegaba de
la mejor manera a la ventana de siembra del cereal por falta de precipitaciones en los ultimos 3 meses. Sin
embargo, esta situacion pareciera revertirse gracias a las lluvias que se instalarian en gran parte del territorio
bonaerense hasta el proximo lunes o martes. De acuerdo a relevamientos de la Secretaria de Agroindustria de
la Nacion, la provincia lleva sembrado el 15% de la superficie objetivo, 6 p.p. por encima del avance de siembra
en el ciclo pasado. En Cordoba la siembra se ha completado en un 47% (mostrando una evolucion idéntica al
ritmo de la campana 2018/19), mientras que en Santa Fe se lleva implantado el 37% del trigo de la campana (13
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p.p. por detras del avance del ciclo pasado). En la provincia de Chaco, los productores insistiran con la siembra
de trigo. Pese a los excesos hidricos en importantes zonas productivas de esta provincia, el avance de siembra
alcanza el 57%.

El Informe Mensual de GEA también aporta novedades respecto de la campana actual, revisando al alza el area
sembrada en el ciclo 2018/19 a 6,46 Mt. En consecuencia, también se eleva la estimacion de produccion a 19
Mt,

En cuanto a la comercializacion de trigo 2018/19, el sector exportador mantiene su posicion comprada con
adquisiciones de 11,7 Mt al 5 de Junio que superan las ventas externas del cereal al 12 de Junio por 9 Mt. A
diferencia de la campana pasada, donde el mercado se presentaba mucho mas ajustado, el buen
abastecimiento de los exportadores limita actualmente las posibilidades de suba de precios en el mercado
local. La molineria de trigo, por su parte, muestra un ritmo de compras similar al de la campana pasada con 3,1
Mt adquiridas. Si cabe destacar el buen volumen de ventas externas registradas por la industria esta semana
que superaron 145.000 toneladas de harina de trigo, es decir, en las ultimas seis jornadas se anoto el 42% de los
compromisos externos de los molinos a la fecha.

En linea con lo comentado, los precios ofrecidos en el recinto de esta Bolsa a lo largo de la semana casi no
presentaron variaciones, no obstante la suba del 5% que tuvo el trigo en Chicago. Por la mercaderia con
entregas cortas el valor propuesto en el mercado fisico de granos fue de US$ 200/t, y US$ 185/t por el trigo
con descarga en el mes de Julio. El precio de referencia publicado por la Camara Arbitral de Cereales de la BCR
para la operatoria de la jornada del jueves fue de $ 8.840/t, 0 su equivalente en dolares US$ 206,2/t. El precio
pizarra medido en divisa estadounidense aumentd US$ 1,4/t respecto del jueves anterior.

La comercializacion de la hueva campana avanza a un ritmo similar al del ultimo ciclo, con compras de totales
de 2 Mt. La particularidad que presentan los negocios en la nueva campana es la gran participacion de compras
con precio. Son 800.000 toneladas de trigo nuevo las que han sido negociadas sin precio firme este ano, es
decir, el 63% del total comercializado. La campana pasada, como asi también en el promedio de los ultimos 5
anos, mas del 95% de los negocios tempranos por la nueva cosecha se hicieron con precio firme.

En cuanto a los valores ofrecidos para la nueva cosecha, la oferta de los exportadores en el recinto de
operaciones fue de US$ 168/t para el mes de febrero y US$ 170/t para el mes de marzo, bastante por debajo
de las posiciones a cosecha listadas en MATba-ROFEX. El futuro Rosario Enero cerro el jueves 13/6 en US$
177/t y el contrato Marzo en US$ 182/t

EL USDA proyecta recuperacion productiva global para el trigo 2019/20, con stocks finales que podrian ser
récord

El dia 11 de junio el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) publicé sus estimaciones
mensuales de oferta y demanda que incluyeron las previsiones del organismo para las campanas 2018/19 y
2019/20 del trigo a nivel mundial.

Entre los datos mas relevantes para el mercado del trigo, esta el aumento en la estimacion de los stocks finales
globales para el ciclo 2019/20 que alcanzarian 294,3 millones de toneladas y se convertirian en un nuevo
record de existencias. El crecimiento de estos stocks se debe a un aumento en el nivel de existencias iniciales
del ciclo y de una mayor produccion. Por el lado de la demanda, si bien hay también un aumento en el uso del
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cereal a nivel mundial, este no compensaria la suba de la oferta y entonces resultaria en stocks finales
crecientes.

La mayor produccion global propuesta (780,8 Mt) se alcanzaria gracias a campanas mas abultadas en Rusia y
Ucrania, exportadores lideres de la region del Mar Negro. Rusia produciria 78 Mt en el ciclo 2019/20, un 9% mas
que en 2018/19. El crecimiento de la campana estaria dado por mejores rindes en igual superficie cosechada y
estos serian un 8% superiores a los obtenidos en 2018/19. Sin embargo, los datos de otras fuentes como el
Ministerio de Agricultura de la Federacion Rusa y Thomson Reuters no respaldan tal incremento esperado en la
produccion. Por un lado, las fuentes oficiales rusas proyectan una cosecha de 75 Mt, y Reuters 73 Mt. Segun el
relevamiento de cultivos en Rusia que lleva adelante Refinitiv, las plantaciones en la region Volga estuvieron
expuestas a temperaturas 10 °C por encima de la media en gran parte del mes de mayo. Ucrania, por su parte,
cosecharia igual cantidad de hectareas que el ciclo anterior pero obtendria rindes un 15% superiores a los de
2018/19. Con esto, el pais del este de Europa aportaria 30 Mt a la oferta mundial de trigo retomando asi el
sendero de produccion creciente que venia manteniendo previo a la caida de la campana pasada.

Australia: la caida del cuarto mayor exportador de trigo del mundo continuaria abriendo mercados

Eltrigo australiano vuelve a ser uno de los centros de atencidén de cara a la campana 2019/20 ya que se
enfrenta a otro ciclo de importante sequia. El jueves fuentes oficiales australianas informaron que no se esperan
precipitaciones al menos hasta fines del mes de septiembre, empeorando el panorama para el cuarto
exportador global de trigo.

En vista de estos prondsticos, consultoras australianas recortaron su estimacion para la campana de trigo
2019/20 en un 11% respecto de sus estimaciones del mes pasado. Ahora se proyecta una cosecha de 21,2 Mt,
un 14% por debajo del promedio de las ultimas 10 campanas que podria reducirse aun mas si no se concretan
las lluvias en el mes de septiembre. Los productores de los estados del este australiano siembran en
condiciones extremadamente secas con la esperanza puesta en las tan necesarias lluvias de septiembre.

Los principales mercados para el trigo australiano son Indonesia, India, Filipinas, China y Vietnam; también
Japony Corea del Sur se encuentran entre sus compradores tradicionales. Centrando la atencion sobre
Indonesia, que es el segundo mayor importador de trigo del mundo detras de Egipto, vemos como los
despachos australianos han mermado considerablemente en los ultimos ciclos.

Ante la retirada de Australia de los mercados asiaticos, éstos comenzaron a diversificar su abastecimiento de
trigo, siendo la region del Mar Negro la principal originadora de sus compras, aunque Argentina tambien pudo
aprovechar la apertura de estos mercados.

Indonesia abastecia tipicamente el 55% de su demanda externa de trigo con mercaderia australiana, pero con
las sucesivas sequias que golpearon a Australia el cereal australiano perdio terreno en el codiciado mercado
indonesio. En la campana australiana 2018/19, que esta cercana a finalizar el proximo septiembre, el pais
exporto a Indonesia un 78% menos que el ciclo anterior. Mas aun, los despachos registrados este ciclo son solo
una décima parte de las exportaciones a Indonesia en la campana 2016/17.
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Exportaciones de Australia y Argentina a Indonesia
@BCRmercados en base a datos de INDEC y Australian Bureau of Statistics
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*Datos de Argentina actualizados al mes de Mayo 2019y Australia al mes de Abril 2019

En otro orden, los despachos de trigo argentino a Indonesia, al igual que muchos otros rubros exportadores, se
dispararon a fines de 2015 tras el cambio en las politicas exportadoras vigentes en el pais. Aquella campana los
despachos alcanzaron 1,3 Mt, aun cuando Australia -que estaba atravesando un ciclo muy seco- logro colocar
mas de 3,3 Mt. Sin embargo, en las ultimas tres campanas se observan claramente las tendencias opuestas en
las exportaciones a Indonesia de los dos principales productores de trigo del hemisferio sur: Argentina y
Australia. Mientras los despachos de trigo australianos acumulan una abrupta caida del 90%, las exportaciones
argentinas a este destino se multiplicaron por 13 en los ultimos 3 ciclos.
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Aumento de la tasa de destete ;Es parametro suficiente para sostener el stock?
ROSGAN

Ante las alertas que encienden las elevadas tasas de faena de hembras que se vienen registrando en los ultimos meses, cabe
cuestionarnos acerca del efecto que este comportamiento puede llegar a causar sobre el stock nacional.

Mucho esta resonando ultimamente en torno a las tasas de destete logradas a nivel nacional. Claro que, ante
las alertas que encienden las elevadas tasas de faena de hembras que se vienen registrando en los ultimos
meses, cabe cuestionarnos acerca del efecto que este comportamiento puede llegar a causar sobre el stock
nacionaly, en su caso, qué otras vias de compensacion podemos hallar para, al menos, neutralizar su impacto.

Es cierto que la tasa de destete (produccion de terneros sobre stock de vacas) en Argentina ha mejorado
levemente en las ultimas dos zafras, alcanzando un 62,6% en marzo de 2019 desde el 60,5% registrado en
marzo 2017, de acuerdo a los datos oficiales de vacunacion. Desde ya, esta mejoria ayuda a compensar
parcialmente una caida en el stock de vientres dado que con menor numero de vacas es posible producir mas
terneros, lo que en cierto modo, representa mayor eficiencia.

Sin embargo, ;como impacta el nivel de faena general sobre el stock total? Aqui cabe calcular otro indicador
clave como lo es la tasa de extraccion, entendida como volumen de faena sobre stock total. En definitiva, como
en cualquier proceso productivo, la tasa de extraccion no es mas que el flujo que se genera a partir de un stock
determinado. Por supuesto que aquies muy importante tener en cuenta el nivel de equilibrio, es decir, la tasa
de extraccion que permita mantener el stock en el tiempo. En Argentina ese nivel de equilibrio ha estado
relativamente estabilizado en las ultimas décadas en torno al 24% a 25%, siendo que el stock nacional no ha
sufrido grandes variaciones en el tiempo. Actualmente, de acuerdo a los datos oficiales de faena y stock para el
periodo 2018-19, la tasa de extraccion se ubica en 24,6%, levemente superior al ciclo previo.

Ahora bien, la tasa de extraccion de equilibrio dependera de la tasa de destete -cuan eficientes son los vientres
en produccion- y del porcentaje de vientres en el stock total. Es por eso que, cuanto mas alta resulte la faena
de hembras en el tiempo, mayor sera la mejora que debera registrarse en términos de destete para mantener
tal equilibrio.

Por otra parte, existe otro indicador de relevancia que es la productividad del plantel. En este caso, entendido
como los kilos producidos por animal en stock, es decir volumen de produccion de carne sobre stock total
Este indicador dependera mucho del tipo de produccion predominante, en términos de edad y peso de los
animales faenados. Cuanto menor es la edad de los animales y mayor es el peso de faena, la productividad
aumenta. Por el contrario, ciclos mas largos o faenas mas livianas, hacen que el giro de ese activo que es el
stock de cria, disminuya. Nuevamente, de acuerdo a los datos oficiales, la productividad del stock nacional a
marzo 2019 resulto en 56,1 kg/animal, tras aumentar 2,1kg respecto del ciclo previo.

Pero como todo dato siempre resulta mas interesante analizarlo en términos relativos, nos hemos apartado de
las cifras oficiales para tomar una serie mas amplia del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA) que nos permita comparar estos mismos indicadores para los principales paises productores de
ganado bovino.

DIR ECClO N PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

DE INFORMACIONES
Y ESTUDIOS ECONOMICOS

DIRECTOR: Dr Julio A Calzada

Cordoba 1402 - 52000AWV Rosario - ARG
Tel: (54 341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar - www.bcr.comar

Y @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N° 5349010, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo Semanal
de la Bolsa de Comercio de Rosario.




BOLSA -
DE COMERCIO Informativo Semanal

DE ROSARIO Mercados

Estimaciones Stock Partic. Tasa Tasa Productividad
USDA Total Hembras Extraccion Destete Stock
2019 {mill. cab.) (% stock) (% stock) (% vacas) (ko/animal)
Argentina 53,8 A% 25% 61% 56,2
Australia 26,0 48% 30% 70% 84,6
Brasil 238,2 43% 17% 49% 42.8
Canada 11,5 A1% 30% 93% 110,9
MNueva
10,2 58% A41% 30% 64,3

Zelanda
Estados

) 54,8 43% 36% 39% 131,3
Unidos
Uruguay 11,5 38% 19% B64% 47,4

Fuente: Elaboracidn propia con datos de USDA, Abril 2019,

Asi, vemos que en la actualidad Brasil posee el stock bovino (238,2 millones) mas alto entre los principales
paises productores, seguido por Estados Unidos (94,8 millones) y Argentina (53,8 millones).

En materia de tasa de extraccion, Nueva Zelanda lidera el grupo bajo analisis con 41%, seguido por Estados
Unidos con 36%, Canada y Australia (30%), Argentina (25%), cerrando con Brasil y Uruguay, ambos por debajo
del 20%.

Enrelacion a las tasas de destete, tanto Estados Unidos como Nueva Zelanda y Canada presentan excelentes
tasas -superiores al 80%- seguido por Australia (70%), Uruguay (64%) y Argentina (61%), cerrando con Brasil por
debajo del 50%. En este ultimo caso, se puede comprobar que ante un bajo nivel de destete, la tasa de
extraccion de equilibrio necesariamente debe permanecer baja a fin evitar pérdidas de stock.

Finalmente, en cuanto a tasas de productividad, tanto Estados Unidos como Canada lideran nuevamente este
ranking, ambos caracterizados por ciclos de engorde cortos y muy intensivos. En el otro extremo, se
encuentran Brasil y Uruguay, que por tipo de animal —especialmente Brasil- y duracion de los ciclos
(produccion de novillos de 24 a 36 meses) mantienen una alta proporcion de hacienda no productiva en stock,
generando consecuentemente una baja productividad por animal.

Ahora bien, analizando lo sucedido en los ultimos 50 anos, vemos que en el caso de Argentina, el stock
nacional lejos de haber crecido se ha contraido en aproximadamente 3 millones de cabezas desde la década
del '80 a la fecha, a diferencia de Brasil que, en el mismo periodo, duplicé su stock pasando de 115 millones de
cabezas a los 238 millones actuales.

Claramente, un stock relativamente estabilizado durante cinco décadas no es mas que el resultado de un nivel
de procreo o destete estancado y tasas de extraccion de equilibrio que debieron necesariamente estabilizarse
para sostener dicho stock. En el caso de Brasil, la duplicacion de su stock en los ultimos 50 anos fue posible al
mantener su tasa de extraccion estabilizada pero aumentando conjuntamente el porcentaje de hembras en
stock (del 41% al 52%) y el porcentaje de destete (del 38% al 44%), mas alla de controlar otros indicadores como
la mortandad.
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Distinta es la evolucion en terminos de productividad del stock argentino que, de algun modo, su mejoria se fue
consolidando a partir de la intensificacion de los engordes a corral que, consecuente, aumento del giro logrado
sobre el stock

ARGENTINA Stock Partic. Tasa Tasa Productividad
USDA Total Hembras Extraccion Destete Stock
Decenio {mill. cab.) (% stock) (% stock) (% vacas) (ko/animal)
1971-1980 50,0 42% 22% 59% 44,7
1981-1950 50,4 45% 23% 58% 47,2
1991-2000 50,3 43% 24% 61% 50,8
2001-2010 49,1 41% 26% B5% 56,2
2011-2019 33,8 45% 24% 61% 33,0

Fuente: Elaboracidn propia con datos de USDA, Abril 2019,

En definitiva, existen distintas vias para mejorar la produccion nacional como formas de medir su eficiencia. Lo
importante e insoslayable es contar con un plan estratégico a nivel pais disenado conforme a objetivos de largo
plazo que confieran al productor la previsibilidad necesaria para implementar todos aquellos ajustes
requeridos a nivel productivo, conscientes de que sus resultados demandaran varios ciclos en verse
plasmados.

Este es un extracto de la columna semanal del Lote de noticias; Ganaderia y Finanzas que semanalmente
publica ROSGAN. Puede descargarlo desde aquli.
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Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 13/06/19
Flaza/Producto Entrega 13/6/19 6/6/19 13/6/18 Var. Sem. Var. Afo
PRECIOS SPOT, CACR 5t

Trigo Disp. 2.340 9,160 saso b 35w s01%
Maiz Disp. 6,950 6,640 42609 474 631%
Girasal Disp. 9,280 9,620 7o 35nd 194%
Soja Disp. 9,910 10,350 7295k 434 358%
Sorgo Disp. 6910 6,600 3500 474 9T4n
FUTUROS MATBA nueva campaiia USs/t

Trigo dic-19 173,5 174,0 18708 o3md T
Maiz abr-20 158,0 152,0 17004 3emd T1%
Soja may-20 2449 245,5 2878 o2l 149

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con

entrega enseguida, pago contado, pue

sto sobre camian y/o vagon en zona Rosario. ** Valores

conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.

Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 13/06/19
Producto Posician 13/6/19 B/6/19 13/6/18 Var. Sem. Var. Afio
ENTREGA CERCANA USs/t

Trigo SRW Disp. 196,8 1874 e84 sowd 3T
Trigo HRW Disp. 1721 1673 19314 2emd -131%
Maiz Disp. 174,0 165,5 14304 s51mdr 17.E%
Soja Disp. 326,3 319,2 a3 fr 2 d 5o
Harina de soja Disp. 3546 3482 3333 e d T
Aceite de soja Disp. B17.7 §12,0 ge31 4 o0oxd  -63%
ENTREGA A COSECHA Uss/t

Trigo SRW Jul 19 196,8 1874 e84 sondr 3%
Trigo HRW Jul13 1721 1673 19814 2@ 3%
Maiz Sep 19 176,3 169,1 151,84 424 161%
Soja Mov '19 336,3 329,0 3234 22w d 45%
Harina de soja Dic 19 363,6 356,9 33314 1o d 63
Aceite de soja Dic 19 32,3 25,0 g0 4 12 d T1%
RELACIONES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 1,88 1,93 2324 2amdk 193%
Soja/maiz Mueva 1,91 1,95 23z ek a7ex
Trigo blando/maiz Disp. 1,13 1,13 1,284 o1%d 118%
Harina soja/soja Disp. 1,09 1,09 11184 04 25%
Harina soja/maiz Disp. 2,04 2,10 259 31%nd 213%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,28 0,29 o288 oemf 05%
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 13/06/19
Crigen / Producto Entrega 13/6/19 7/6/19 15/6/18 Var. Sem. Var. Afio
TRIGO Usst

ARG 12,05 - Up River Cerc. 203,0 203,0 35— O00%% -02%
EE.UL. HRW - Golfo Cerc. 2334 2245 344 aod 70w
EE.LIL, SRW - Gaolfo Cerc, 235,8 2239 2664 s3wmdr so%
FRA Soft - Rouen Cerc. 1984 19,5 19314 aosed 2%
RUS 12,5% - Mar Megro prof, Cere, 193,0 205,0 20409 2w d 25
RUS 12,5% - Mar Azov Cerc, 170,0 193,0 18504 -1 101%
UCR Feed - Mar Megro Cerc. 2230 2230 179,5 = D,D%‘ﬂ‘ 24 2%
MAIZ

ARG - Up River Cerc, 181,5 166,4 167824 9owd  82%
BRA - Paranagua Cerc. 136,8

EE.UU. - Golfo Cerc. 205,1 192,2 168,84 67w 208%
UCR - Mar Megro Cerc, 177,5 171,5 w504 3wt 7%
SORGO

ARG - Up River Cerc. 132,0 132,0 1480= 00% % -108%
EE.LIL. - Golfo Cerc, 175,2 165,0 1.3 62udr  s50%
CEBEADA

ARG - Neco/BE Cerc. 240,00 24000 18000= O00% 4 333%
FRA - Rouen Cerc. 183,79 18435 18942 8 -03%§ -3.0%
SOJA

ARG - Up River cere, 350,1 3385 3557 4 3and %
BRA - Paranagud Cere, 363,0 353,1 724 ewd 2%
EE.UU. - Golfo Cerc, 353,8 3421 35584 3and 06%
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Panel de Capitales

Mercado de Capitales Regional

Tasa promedio Monto Liguidado Cant. Cheques

Plazo Semana Semana Semana Semana Semana

Actual Anteriar semana Actual Anteriar Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS
De 1 a 30 dias 4540 44 31 106.9%0.565 141,783,185 B42 856
De 31 a 60 dias 4520 44 53 183.190.762 195,229,948 1.289 1.393
De &1 a 90 dias 45,53 4415 188,246,635 296,145,835 1.126 1.247
De 91 a 120 dias 4574 441 147 454,022 197.329.006 786 873
De 121 a 180 dias 45,81 43,85 183,248,693 153,225,202 759 73
De 181 a 365 dias 46,22 43,40 343,010,955 340,334,724 Te0 809
Total 1.152.181.633  1.324.047.901 5.362 5.909
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS
De 1 a 30 dias 55,66 57,23 31.648.643 26,973,429 74 73
De 31 a 60 dias 57,22 58,27 16,132,575 15.021.198 45 52
De 61 a 90 dias 58,60 61,89 10.031.161 8.186.538 22 10
De 91 a 120 dias 59,87 57,00 2.047.820 20,844 9 1
De 121 a 180 dias - 59,00 - 275.800 - 3
Die 181 a 365 dias 53,00 53,00 473,768 322,590 4 3
Total 60.333.969 50.800.400 158 142
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1 a 30 dias 58,01 58,35 289,956,490 209,442,433 372 222
De 31 a 60 dias 60,88 £1,04 152,661,649 145,752,260 343 331
Die 61 a 90 dias 63,05 57,07 93,720,640 111,170,225 254 284
De 91 a 120 dias 62,61 61,36 25,096,162 24,583,454 105 39
De 121 a 180 dias 61,46 52,19 19.967.331 7.551.726 43 18
Die 181 a 365 dias 51,67 53,16 40,145,802 13.890.826 24 21
Total 625.548.075 512.390.954 1.141 915
MAV: CAUCIOMES

Tasa promedio Monto contado N* Operaciones

Plazo Semana Semana Semana Semana Semana

Actual Anteriar semana Actual Anteriar Actual Anterior
Hasta 7 dias 53,50 54,22 351,179,407 1.012.297.176 1.423 3612
Hasta 14 dias 54,53 53,07 E61,763.182 36,925.678 2,245 256
Hasta 21 dias 56,59 55,02 5.771.840 27,944,355 18 11
Hasta 22 dias 56,21 55,91 9,428,328 12,746,022 27 46
> 28 dias 5400 55,00 170.166 107.836 2 1
Total 1.028.317.923 1.090.021.108 3.719 3.926
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Mercado de Capitales Argentino 13/06/19
Acciones del Panel Principal
) Retorno Eeta PER VolProm
Variable Valoral Inter. A diario {5
TEnEEE cierre  Semanal oo AN0E e Sector Emp. Sector g
nual lafecha dias)
MERVAL 4064628 13,61 3430 3402

MERVAL ARG 36.01627 13,93 2301 29,97

en porcentaje
Grupo Galicia $148,30 1969 2742 4543 100 091 1023 8,90 3.215.051
Petrobras Brasil 5 336,50 0,3% 16766 3528 110 1,06 1533 2215 161.235

Supervielle SE7.20 20,25 -2348 747 149 000 1278 13,13 1436171
Banco Macro 529345 1913 54935 9035 098 091 962 830 471127
YPF 574600 875 6330 4862 117 106 1018 2215 124560
Pampa Energia $5665 1484 1300 2086 107 077 2.421.440
Central Puerto §3845 480 082 1562 077 077 518 518 742182
ByM Argentinos 537200 3873 28 011 063 1,12 o421 241645
T, Gas del Sur 512820 826 7250 2822 1,10 112 B4 421 366946
Aluar 51700 935 1,29 202 085 082 819 993 805144
Transener 54250 1145 212 11,84 113 113 604 604 960,821
Tenaris §54050 -2,37 1258 31,33 064 082 1648 993 118159
Siderar §13,35 553 974 599 0% 08 511 993 1.391.839
Bro. Valores §742 696 32,54 5543 076 1,06 527 22,15 2,123.223
Banco Francés 515800 11,31 13,37 1663 1,16 077 699 294,775
T, Gas del Morte 70,10 3,86 1551 23,78 1,13 1,12 - 421 227439
Edenor 543,35 1502 -2635 -1433 085 042 1276 6308 914684
Cablevisién 526000 21,16 -183% 9825 081 082 - 893 38395
Mirgor §346,00 11,02 -30,58 -2,20 072 072 y 11,541
Com. del Plata £3,17 10,88 1623 218 084 077 273 3.351.240
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Titulos Publicos del Gobierno Macional

Variable V;';::' Se:-naarhal TIR Duration Cupdn papgrsil:;%n
EM DOLARES

Bonar 20 (4020 4.060,00 0,37  15,60% 1,16 8,00%  5/10/2019
Bono Rep. Arg. AA21 3.717,00 - 17,74% 1,60 6,83% 22/10/2019
Bono Rep. Arg, A2E2 3.790,00 3,98 12,93% 224 0,00%  26/7/2019
Bonar 24 (AY24] 3.207,00 3,58 14,90% 2,25 875%  7/11/2019
Bonar 2025 3.100,00 241 15,06% 378 575% 18/10/2019
Bono Rep. Arg. AAZG 3.650,00 3,40 11,46% 496 7.50% 22/10/2019
Bono Rep. Arg. AZE7 3.545,00 426 11,35% 5,33 0,00%  26/7/2019
Discount uSs L. Arg. [DICA]  4.350,00 2,80 12,834% 5,54 8,28%  30/6/2019
Discount uss L. MY (DICY] 5,200,00 2,56 11,91% 5,68 8,28%  30/6/2019
Bonar 2037 3.250,00 3,08 11,45% 7.97 7,63% 18/10/2019
Par uSs L. Arg. (PARA] 2.420,00 1,26 10,2009 0 20 1,33% 30/9/2019
Par uSs L. MY [PARY) 2.550,00 1,11 9,62% 947 1,33%  30/9/2019
Bono Rep. Arg. AA4E 3.344.00 3,24 10,56% 9,29 7.63% 22/10/2019
Bono Rep. Arg. AC1T 3.420,00 3,95 9,68% 10,13 6,38%  28/6/2019
EN PESOS + CER

Bogar 20 (NO20) 193,50 0,78 48,74% 0,59 2008 4/7/2019
Boncer 20 TC20) 175,75 5,56 43,329 0,69 2,25% 28/10/2019
Boncer 21 [TC21) 155,25 8,19 30,12% 1,75 250%  22/7/2019
Bocon 24 (PR13)* 351,50 3,99 32,300 1,83 200%  15/6/2019
Discount § Ley Arg. [DICF] 840,10 925  13,93% 5,78 5,83%  30/6/2019
Par 5 Ley Arg. [PARF] 312,00 1429 13,03% 3,36 1,77%  30/9/2019
Cuasipar § Ley Arg. [CUAR) 435,00 875  14,35% 8,30 3,31%  30/6/2019
EN PESOS A TASA FLJA

Bono Octubre 2021 TO21] 72,00 - 44 61% 148 18,20 3/10/201%
Bono Octubre 2023 TO23) 84,00 - 24 30% 274 16,008 17/10/201%
Bono Octubre 2026 TO26) 74,25 - 25,22% 3,55 15,508 17/10/201%
EN PESOS A TASA VARIABLE

Bonar 2020 (Badlar + 3,25% 101,90 3,60 68,996 0,53 1/9/2019
Bonar 2022 (Badlar - 2%) 99,00 496 80,05% 1,13 37,2019

* Corte de Cupdn durante la semana.

Mercado Accionario Internacional 13/06/19
Retorno
Variable Valor al cierre Afio a3 la Maximo
Semanal [Interanual -
fecha
INDICES EE.UL.
Dow Jones Industrial 2610677 1,50% 3,59% 11,91% 26.951,81
SEP 500 2,891 64 1,72% 4215 15,38%  2.95413
Masdag 100 7.510,68 3,23% 4 245 18,65%  7.851,98
INDICES EUROPA
FTSE 100 [Londres) 7.368,57 1,50% -4,35% 9,52%  7.903,50
DAY, (Frankfurt) 12.169,05 1,81% -5,60% 15,25% 13.596,89
IBEX 35 [Madrid) 9,247,110 0,85% -6,59% 8,28% 16.040,40
CAC 40 [Paris) 5.375,63 1,84% -1,41% 13,63% 694477
OTROS iNDICES
Bovespa 893.773,70 1,61% 36,95% 12,39% 100,438,587
Shanghai Shenzen Composite 5 2.910,74 0,03 -0,05 017 612404
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroecondmicas de Argentina 13/06/19

Sernana Mes Aro Var anual

Variable Hoy o
’ pasada  pasado  pasado (%)

TIPO DE CAMEIO

UsD Com. "A" 3,500 BCRA 543,585 544803 545413 525728 6940%
USD comprador BNA 542400 543900 S544100 525500 66,27
UsD Bolsa MEP 543601 545016 545246 526,321 6566%
USD Rofex 3 meses 5 48,805

USD Rofex 9 meses 561,500

Real (BRL) 511,33 511,59 511,33 57,10 59,57%
EUR 543,99 550,32 5 50,60 530,65 59.84%
MOMETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 07-06-2019

Reservas internacionales [USD) B4.757 B4.779 B63.931 49,851  29,90%
Base monetaria 1.295.067 1.356.452 1.371.937 1.083.533 21,77%
Reservas Internacionales Metas /1 (USD) 25714 26.210 31.97 38.184 -32,66%
Titulos plblicos en cartera BCRA 1.797.053 1.812.979 1.820.203 1.677.158 7.15%
Billetes ¥ Mon. en poder del publico 717.166 714,182 701.891 644,432 11,29%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 2,289,225 2.169.191 2.230.561 1.522.094 50,40%
Depdsitos del Sector Privado en USD 30.596 30.527 30177 25843  1839%
Préstamos al Sector Privado en ARS 1.526.293 1.506.293 1.523.520 1.512.671 0,90%
Préstamos al Sector Privado en USD 15.724 15.310 15.917 16,558  -5,04%
M /2 532,108 516.8349 584,963 289.419 33.385%
TASAS

BADLAR bancos privados 52,06% 50,50% 52,06% 28,94%  23,13%
Call money en 5 [comprador) 65,25% 67,00% 71,009 39000  26,25%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 53,500 54.22% 25,08% 38,13% 1537T%

THA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana) 56,96% 93,75% 7545%  156,31% -99,35%
COMMODITIES (u%s)

Petrélea [WTI, NYMEY) §52,20 551,68 S61,04 56664 -2167%
Plata 51490 51480 S1477 51700 -12,35%

M RIM = Rezervas Internacionales - Cuentas Corrientes en atras monedas - Otos Pasivos.

12 M = Billetes y monedas en poder del piblico + cheques cancelatarios en pesas + depdsitas ala vista
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Indicadores macroecondmicos de Argentina (INDEC) 13/06/19
: Ultimo Dato Afio ) .

Indicador Feriodo Dato  Anterior _anterior var.am

MNIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) IV Trimestre 6,2 6,2 45

EMAE /1 [war. % a/a) mar-19 -6,8 6,8 24

EMI /2 [var, % a/a) abr-19 10,6 -11,3 3.9

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional [var. % m/m) may-19 31 34

Basicos al Productor (var. % m,/m} abr-19 44 39 20

Costo de la Construccion [var, % m,/m] abr-19 20 26 49 39,2

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) IV Trimestre 46,5 46,7 46,4 0.1

Tasa de empleo (%) IV Trimestre 422 425 43,0 0.8

Tasa de desempleo (%) IV Trimestre 91 9.0 7.2 1,9

Tasa de subocupacion [3&) IV Trimestre 12,0 11,8 10,2 1,8

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM uss) abr-19 5.305 5136 5215 1, 7%

Importaciones (MM uss) abr-19 4,174 3953 6102 -31,6%

5aldo Balanza Comercial (MM u5s) abr-19 1.131 11383 -3a87 -227.5%

MEMAE = Estimador Mensual de Actividad Econdmica.
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